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Nonostante la storia passata,
banche poco capitalizzate

LANALISI / Antonio Foglia (Banca del Ceresio) non crede che siamo difronte a una crisi sistemica - La vicenda di Credit Sulsse
e prima ancora quella della Silicon Valley Bank devono far interrogare i regolatori sulla qualita e 'adeguatezza del mezzl propri

Generoso Chiaradonna

«Le banche sono davvero so-
lide? Le scelte fatte per gesti-
requestacrisi sonoquelle pit
sagge? Einfine, «a recente
sceltadella BCEedialtreban-
che centrali (Fed e BNS)diun
ulteriore rialzo deitassi& cor-
retta? Che cosa dobbiamo
nspettarci nei prossimimesi?s,
Sonole domande a cui & stato
chiamato a rispondere Anto-
nio Foglia, vicepresidente del-
laBanca del Ceresio in un we-
binar organizzato da Ruling
Companiesacui hanno parte-
cipato pittdi 200 persone atti-
vedelmondo finanziarioeim-
prenditoriale tra I'Italia e la
Svizzera.

1l fallimento della Silicon
Valley Bank (SVB) e larecente
crisidel Credit Suissesonoap-
parsialmenoainonespertico-
me fulmini a ciel sereno. In
realta sonoanche effetti colla-
teralidellapoliticadirialzo dei
tassi dellebanche centrali, na-
taper fermarel'inflazione «raf-
freddandosperdal ternpo stes-
50 l'economia. Governi e ban-
checentralisisonoaffrettatia
dire che questinonsonoavve-
nitmenti «sistemici» e che il si-
stemabancario & solido, Sem-
bra perd che persalvare i por-
tatori di interesse di queste
dueentitdsianostate fatte del-
le scelte che tutelano immoti-
vatamente alcunistakeholders
adiscapito di altri. Su questo
ultimo punto Antonio Foglia
ha precisato che nel caso di
Credit Suisse, era nota ai sot-
toscrittori delle famigerate ob-
bligazioni convertibiliAT1(Co-
CoBonds, n.d.r)laclausolache
sisarebberoazzeratein casodi
aiuto pubblico. «I1 prospetto
informativo di questi titoli
portava chiaramente questa
informazione. Clausola pre-
sente nonsoloin Svizzera, ma
anche in Asiay, ha affermato
l'economista e banchiere Fo-
glia. Dellasolidith patrimonia-
le delle grandi banche & perd
un po’ meno certo, «Se pren-
diamoleultime treimportan-
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Lavicenda finanziaria condizionera il dibattito pubblico a lungo.

Lapolitica federale

«E presto per colmare
eventuall lacune>»

Commisslone degll Statl
Prima di metters! al lavoro per
colmare eventualllacune
normatlve, it parlamento
dovrebbe attendere almeno
I'esito delle anallsi sulle cause
che hanno portato alla cris! del
Credit Sulsse e allacquisizione
da parte di UBS. E ll parere della
Commisslone delleconomiae
deltributl del Conslglio degli Statt
che ha declso di non presentare
almomento alcuna proposta
prima dI saperne dipils su tuttala
vicenda. Blsognera in particolare
attendere gll accertamenti dal
profilo dell'alta vighanza delle
Commisslon! della gestione e,
eventualmente, diuna
lstituzlone dl una commisslone
parlamentare d'inchlesta,

ticrisidibanche-BancoPopu-
lar(2017), Silicon Valley Banke
CreditSuisse (2023) - notiamo
chetuttietre questiistitutiri-
spettavano i requisiti di capi-
talizzazione in termine diTier
1previstidagliaccordidiBasi-
leaIll: trail 13 e il 14%». 1l Tierl
ratiominimo édell’8%. Questo
nonhaimpeditounacrisidifi-
duciaepoidiliquiditasoprat-
tutto per Credit Suisse. Nel ca-
50 di SVB sisono aggiuntipro-
blemi dei regolatori che han-
no permesso di non contabi-
lizzare in tempo realeil valore
degli attivi a quello di merca-
to. SVB - ha spiegato Foglia -
aveva perdite potenziali per
circa 16 miliardi di dollari,
mentreimezzi proprieranodi
12 miliardi e nel frattempo
chiedevaun aumento di capi-
tale da quasi due miliardi. Gli
investitori non ci hanno pii1
creduto. La metafora che ha
usato il vicepresidente della
Banca del Ceresio per descri-
verelasituazione&moltoeffi-
cace:«Iregolatori permettono
diandarea400all'oraequeste
banche erano dei pulman che
sisentivanoal sicuroaviagga-
rea200all'ora. Lasbandata in
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questomodo & certa alla pri-
macurvar.

Intanto & emerso che nel
2019 le autorita svizzere (BNS
e Finma) hanno concluso che
le due maggiori banche del
Paese, UBS e Credit Suisse, non
potrebbero pil1 essere salvate
in caso di crisidiliquidita uti-
lizzandole misuredi emergen-
zamesse in atto dopoil crollo
finanziario del 2008. Ne ha
serittoieriil quotidianolondi-
nese Financial Times.

«Irequisiti specialidiliqui-
ditaperlebanchediimportan-
zasistemica previstidall'ordi-
nanza sulla liquidita non ga-
rantiscono la maggiore resi-
lienza di queste istituzioni ri-
chiesta dalla legge bancariay,
affermava quasi quattro anni
fa un gruppo dilavoro gover-
nativo composto da membri
del Dipartimento federaledel-
le finanze, della Banca nazio-
nalesvizzera e dell'autorita di
regolamentazione del merca-
toFinma.

Inoltre, il gruppo aggiunge-
va che non c'era alcuna possi-
bilita di una liquidazione or-
dinatadiunadelle duegrandi
banche senzaun sostegno go-

vernativomolto pili consisten-
tediquanto previstoin prece-
denza,Un riassuntodellavoro
delgruppoeé statoresonotonel
rapportoannuale della Finma,
pubblicato martedi, di questa
settimanaesottolinea quanto
il quasicollasso del Credit Suis-
se sollevi seri interrogativi per
leautoritadiregolamentazio-
nedituttoilmondo,

Il colpo sulla cassa pensione
Il tracollo di Credit Suisse ha
comportato unaperditadi110
milioni di franchi perla cassa
pensione di Migros, gruppo
che conisuoiquasi 98 miladi-
pendenti @il maggiore datore
dilavoro privato della Svizze-
ra, Stando a quanto indicato
dallaresponsabile finanziaria
dellafederazionedellecoope-
rative Migros (FCM) [sabelle
Zimmermann, la maggiorpar-
tedelrossoderivadall’azzera-
mentodelle ormai famose ob-
bligazioniATL, ititoliil cuiva-
lore & stato cancellato con un
tratto diriga dalla Finma, cid
chehacausatoturbolenze an-
chealivello internazionale.
Dasola questa decisione -
un tassello dell'acquisizione di
CS da parte di UBS, mossa or-
chestrata dal Consiglio fede-
rale, che ha parlato di opera-
zione commerciale purappli-
candoil diritto d'emergenza
(diritto di necessita nella tra-
duzione federale del termine
Notrecht) - & costata100 milio-
ni all'istituto di previdenza
professionale di Migros.
Glialtri10 milionisonole-
gatial crollodel corsodell'azio-
ne Credit Suisse in borsa, 1110
milioni di franchi rappresen-
tano comunque solo lo 0,4%
del totaledibilancio del fondo
pensione del gruppo, sottoli-
neanoivertici del colosso del
commercio al dettaglio, Trac-
ce del disastroso andamento
del valore CS sono visibili an-
che nel portafoglio di investi-
menti di FCM, ha precisato
Zimmermannall'agenzia Awp,
Maquestoéstatopiliche com-
pensato dal buon andamento
del titolo UBS.



