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Laleva nascosta delle banche

di Antonio Foglia

sonoun grave sintomo manon la causa

dei problemi di queste ultime, e ha ra-
gione Lord Turner (attuale presidente del-
la "Consob inglese") a dire che il dibattito
sui bonus & un diversivo populista. Come
quello sul segreto bancario e sugli hedge
fund, aggiungerei.

Governi e autorita hanno creato unanor-
mativa bancaria che ha permesso alle ban-
che leva e rischi dissennati e hanno anche
permesso che, grazie alla garanzia too big to
fail,i mercati finanziari degenerasseroin al-
vei opachi di negoziazione, dove le grandi
banche incassanounarenditaoligopolistica
diposizione. Gli utili eccessividelle banche,
quelli pre-crisi e quelli attuali, derivano
dall’aver potuto trasformare il ricco return
on asset dellattivita bancaria e di interme-
diazione, in return on equity straordinaria-
mente elevati grazie a una normativa "pru-
denziale",che hapermessoalle banche dila-
vorare con un capitale molto, troppo basso.
Di fronte a Roe molto piti alti di quelli degli
altrisettori,i manager bancarisisono credu-
tipitibravideglialtriesisonointascaticome
bonusunagrossa fetta degliutili eccessivi.

Che le banche fossero soggette auna mi-
nuziosa regolamentazione - che tuttavia ha
permesso loro di correre rischi eccessivi - e
ormai chiaro a tutti. Pochi perod hanno una
percezione precisa, fisica, delle quantita
coinvolte anche per la straordinaria com-
plessita dei bilanci bancari. Per cercare di
chiarire il livello di rischio, si pud compiere
su questi un esercizio di reverse engineering
cercando diridurli, attraversoicriteri diBa-

Isistemi diremunerazione dellebanche

- sileaz,abilancisemplificatidi duesole attivi-

ta finanziarie con cui tutti siamo familiari:
azionieobbligazioni AAA.

Gli attivi totali del sistemna bancario occi-
dentale erano paria 6zmila miliardididolla-
ri a fine 2008, supportati da capitale per
3.8oomiliardi, conunalevaquindidii6,svol-
te. Gli attivi ponderati per il rischio erano
29.800 miliardi, con un rapporto rispetto al
capitale del 12,6%, quindi piti alto del limite
minimo di Basilea 2 dell'8%, e un rapporto
attivi ponderati per il rischio su attivi totali

IN BILANCIO

A fine 2008 il portafoglio
degliistituti di credito
era 3-4 volte piti a rischio

di quanto lo fosse
quello degli hedge fund

di 48 per cento. Dati questi rapporti, si pud
calcolare, sulla base dei coefficienti di ri-
schiositadiBasileaz, chelarischiosita del bi-
lancio complessivo del sistema bancario &
identicaaquelladiun portafoglio che,afron-
te di capitali propri paria100, fosse investito
in azioni per 380 e in obbligazioni AAA per
1.270, finanziando conundebitodivsso ladif-
ferenzarispettoall’esiguo capitale diioo. Un
simile portafoglio € 3 0 4 volte pil1 rischioso
diquellodeglihedge fund pitaggressivie cir-
ca 810 volte piti rischioso di quello del pro-
verbiale buon padre di famiglia. Provate a
metterlo in relazione col vostro portafoglio
personale: vi sembra che le banche corrano
rischiragionevoli?

Con cosi tanta leva e rischio in portafo-
glio, e le banche pit1 grandine hanno ancor
dipiii, non deve stupire che le banche pas-
sino dall’insolvenza a utili straordinari
quando governi e banchieri centrali per-
mettono loro di falsificare la contabilita e
assicurano loro unsostegno incondiziona-
to.L'aumentoradicale deirequisiti dicapi-
tale delle banche e il ripristino di mercati
regolamentati per titoli e derivati incide-
rebbero alla radice sulle cause degli extra-
profitti e dei bonus vergognosi.

Rischi e leva eccessiva nelle banche e
un’architetturaopaca, oligopolisticae fragile
deimercati finanziari sono emersi nella crisi
come i problemi di fondo del sistema finan-
ziario, Purtroppo le riforme annunciate, an-
corché nella direzione giusta, paiono timide,
in parte per non minacciare lastabilita del si-
stema bancario puntellato a caro prezzo
dallintervento coordinato di banchieri cen-
tralie governi coi soldi dinoi tutti, main par-
te per non esporre laresponsabilita primaria
proprio digoverni e banche centrali peril di-
sastro combinato. Se non bastauna crisidel-
lagravita diquella che, sembra, stiamo supe-
rando, che cosa ci vuole per ottenere final-
mente lariformaradicale diunsistemafinan-
ziariobancocentrico eipertrofico? Unarivo-
luzione? Speriamo di no: avremmo bisogno
di pit mercato, responsabilita, certezza del
diritto e liberta, tutte cose che le rivoluzioni
tendono inesorabilmente a spazzare via co-

- me purtroppo gia successe negliannizo...
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